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Périmètre de PGH  

98 

Sociétés 

Intégration Avicole 

22 sociétés 

Produits de Grande 

Consommation 

8 sociétés 

Transformation 

d’Acier 

10 sociétés 

Bois et Biens 

d’équipement 
3 sociétés 

Emballage 

9 sociétés 

Matériaux de 

Construction 
12 sociétés 

Commerce &Services 

32 sociétés 

Immobilier 

2 sociétés 



Chiffres clés Groupe  
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Chiffres 
Clés 2015 

1 609  MDT 
Revenus 

80 MDT 
Résultat 12 000 

collaborateurs 

98 
Sociétés 

136 MDT 
d’investissements 

en 2015 



Réalisations 2015/2014 Groupe  

(en millions de DT) 

1524 

480 

216 
136 

72 

1607 

516 

226 
140 

80 

Revenus Marge Brute EBITDA EBIT Résultat net

2014 2015

+7,5%  

+4,7 %  
+2,6 %  

+10,5 %  

+5,5%  

En MDT 



Répartition des chiffres clés par 

métier 

42% 

46% 

49% 

19% 19% 

15% 

11% 

3% 

6% 
8% 7% 

5% 

8% 

4% 
2% 

7% 

11% 11% 

5% 

8% 7% 

1% 2% 
4% 

Revenus Marge Brute EBITDA

Intégration Avicole Produits Grands consommation Commerce & Services Transformation Aciers

Bois & Biens d’équipements Matériaux de Construction Emballage Immobilier



30,4
30,7 30,8

31,5
32,1

32,7

2011 2012 2013 2014 2015 B-2016

74,6

73,8
73,6 73,5

74,2
73,7

2011 2012 2013 2014 2015 B-2016

19,7

20,9
20,3

19,7
19,0 18,8

2011 2012 2013 2014 2015 B-2016

37,3

35,9
36,5

37,1

38,4 38,0

2011 2012 2013 2014 2015 B-2016

17,6

17,0
16,8

16,7 16,7
16,9

2011 2012 2013 2014 2015 B-2016

Evolution (en %) des ratios de 

gestion 

Marge Brute/revenus +0,5% moyenne / année 

MS/Marge Brute -0,2% moy/par année CV/Marge Brute +0,3% moy/année CF/Marge Brute -0,2% moy/ année 

Total Chg expl°/Marge Brute -0,1% moyenne /année 
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En 2015, les investissements du groupe ont atteint 136 MDT dont 99 MDT pour le métier intégration avicole 

(Achèvement de la  nouvelle usine d’aliment, usine d’extrusion de soja  nouveau couvoir et nouveaux 

complexes avicoles), 11 MDT pour le métier commerce et services (achat d’un local au centre urbain nord de 

Tunis pour les métiers IT et ouverture de trois  point de vente Mazraa Market) et 8 MDT pour le métier emballage 

(Extension des usines d’emballage). 

Métiers (En Mdt) 2015 2 014 Part/15 

Intégration Avicole 99 101 73% 

Produits De Grande Consommation 4 23 3% 

Commerce Et Services 11 24 8% 

Transformation D'acier 3 4 2% 

Bois Et Biens D‘équipement 1 1 1% 

Matériaux De Construction 8 4 6% 

  Emballage 10 20 8% 

 TOTAL   136 177   

 

Investissement par métier 2015 

(en millions de DT) 
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522 555 
583 

599 

1346 

1495 1524 

1607 

140j CA 
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2012 2013 2014 2015

BFR en MDT CA en MDT BFR en J CA

Besoin en Fond de Roulement 

+6,3% 
+5% +2,7% 

+11,1% 
+1,4% 

+5,5% 
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Evolution de la Structure des 
 Engagement financiers 

Endettement du groupe 

989 1 059 

595 

630 

2 014 2 015

fonds propres Dettes net

+6% 

+7% 

Gearing 

375 
325 

613 

735 

2 014 2 015

Dette nette court terme
Dette à long moyen terme

62% 

69% 

31% 

38% 

168% 
166% 



BP Groupe 2016-2018 
(Valeur en MDT & évolution moyenne en %) 

1607 

516 

226 

1680 

549 

233 

1780 

577 

252 

1923 

624 

272 

Revenus Marge Brute EBITDA

R-2015 B-2016 B-2017 B-2018

+6,4%  

+ 6,2%  

+ 6,4% 



Plan d’investissement/ Métier 2016-2018  
(en millions de DT) 

138 

55 
32 

29 

37 

3 

25 

20 

9 

18 

15 

21 

12 

17 

6 

7 

19 

9 

5 

4 

2 

30 34 37 

203 

133 

45 

2016 2017 2018

Intégration Avicole

Matériaux de Construction

Produits Grands consommation

Commerce & Services

Emballage

Transformation Aciers

Bois & Biens d’équipements 

Maintien

Nouveaux projets

233 

167 

82 



Cours de PGH depuis l’introduction en 

Bourse 

 3

 4

 5

 6

 7

 8

 9

 10

 -

 1 000

 2 000

 3 000

 4 000

 5 000

 6 000

 7 000
Tunindex Cours PGH

Market Cap : 873 Mdt  

Price per share 4,85Tnd 

YIELD =  4,7%   

ROE 2015 = 14,3% 

NB : cours ajustés des opérations sur titres (dividendes, actions  gratuites) 



Merci Pour Votre Attention 


